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Gelir idaresi Baskanh@ (GIB) tarafindan yayimlanan 39129 sayili Ozelge ile; TEFAS
platformunda islem gérmeyen serbest fonlarin izahname tadiliyle "Hisse Senedi Serbest Ozel
Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)" statlisi kazanmasi halinde dahi, bu fonlarin TEFAS'ta islem
gormeyen bir serbest fon niteligini korumasi nedeniyle, 11107 sayili Cumhurbaskani
Karari'nin yurarlik tarihi olan 27.03.2026 tarihinden sonra iktisap edilen katilma
paylarindan elde edilen kazanclara Gelir Vergisi Kanunu Gecici 67. madde
kapsaminda %17,5 oraninda tevkifat yapilacagi aciklanmistir. izahname degisikligi
oncesinde iktisap edilmis katilma paylari icin ise, hisse senedi yogun statliye dontsim yapilsa
dahi, paylarin fiilen iktisap edildigi tarihte yuUrirlikte bulunan genel serbest fon tevkifat

oranlarinin (%10, %15 veya %17,5) uygulanmasi gerektigi belirlenmistir.

Diizenlemenin ve Ozelgenin Kapsami

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun (GVK) Gecici 67 nci maddesi, 11107 sayih Cumhurbaskani
Karari (ve fon stopajlarina iliskin 6nceki CB Kararlar) ile 7566 sayili Kanun hukimleri

cercevesinde yayimlanan 6zelgede yer alan kritik vergilendirme ilkeleri sunlardir:

« TEFAS Disi Serbest Fonlarda istisna Uygulanmamasi: Normal sartlarda TEFAS'ta islem
goren ve unvaninda "hisse senedi yogun fon" ibaresi bulunan menkul kiymet yatirim fonlarinin
katilma payi kazanclarinda stopaj orani genel olarak %0 olarak uygulanabilmektedir. Ancak
0zelgeye konu fon; hisse senedi yogun niteligi kazansa dahi TEFAS'ta islem gérmeyen bir
serbest fon (6zel serbest fon) oldugundan, 11107 sayili CB Karari geregince %17,5

tevkifat oranina tabi bulunmaktadir.
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1 Yillik Elde Tutma istisnasinin Kaldirilmasi (7566 Sayili Kanun Etkisi): Daha énce
TEFAS'ta islem gérmeyen serbest fonlarin katilma paylarinin 1 yildan uzun sure elde tutulmasi
halinde uygulanan vergi avantajlari/istisnalari 7566 sayili Kanun ile yuruarlikten kaldirilarak
tevkifat kapsamina alinmistir. Bu nedenle elde tutma slresine bakilmaksizin stopaj
dogmaktadir.

« izahname Degisikligi Oncesi Paylarin Vergilendirilmesi (iktisap Tarihi Esasi): Fonun
sonradan hisse senedi yogun fona donusturilmesi, ddnisimden 6nce satin alinan paylarin
vergi statistni gegcmise donuk olarak hisse senedi yogun fon rejimine tasimaz. Katilma payi
kazanclarinda vergileme, payin fiilen iktisap edildigi tarihteki yiriirliik mevzuatina gore
yapilir.

¢ Gecis Donemi Tevkifat Kademeleri: Donlsim 6ncesinde iktisap edilmis serbest fon
paylarinin elden cikarilmasindan dogan kazanclar, s6z konusu paylarin iktisap tarihlerinde
TEFAS disi serbest fonlar icin yurtrlUkte olan kademeli oranlar (%10, %15 veya %17,5)

Uzerinden vergilendirilir.

Kimler Etkileniyor?
GIB'in 39129 sayil 6zelgesindeki tevkifat ve dénlisiim esaslarindan dogrudan etkilenen kesimler:

« Nitelikli yatirnnmci statiisiinde olup TEFAS'ta islem gérmeyen Serbest Ozel Fonlara yatirnm yapan
gercek ve tuzel kisi yatirnmcilar

e Portfoy Yonetim Sirketleri (PYS), serbest fon kuruculari ve fon yoneticileri

e Yatirnm fonu katilma payi alim-satim ve itfa islemlerinde Gelir Vergisi Gegici 67 stopaj
kesintisini yapan saklamaci kuruluslar (Takasbank, portféy saklama bankalari ve araci
kurumlar)

e Varlik yonetimi, aile ofisi (family office) ve 6zel bankacilik musterilerinin menkul kiymet

gelirlerini takip eden Vergi Musavirleri, SMMM ve YMM'ler

Katilma Payi iktisap Tarihine Gére Tevkifat Oran Matriksi
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Katilma Payinin Fonun iktisap Yasal Dayanak Uygulanacak Tevkifat

iktisap Dénemi Tarihindeki Statiisu Orani

27.03.2026 Tarihinden Hisse Senedi Yogun 11107 Sayili CB %17,5

Sonra Serbest Ozel Fon Karari / GVK Gegici

(TEFAS Disi) 67

izahname Degisikligi Genel Serbest Fon iktisap tarihindeki iktisap tarihindeki

Oncesi (ilgili (TEFAS Disi) CB Karari kademesi = yurirlik orani (%10, %15

Doneminde) veya %17,5)

1 Yildan Fazla Elde TEFAS Disi Serbest Fon 7566 Sayili Kanun istisna uygulanmaz;

Tutulan Paylar Katilma Paylari Dlzenlemesi iktisap donemi stopajina
tabidir

Operasyonel Kontrol Listesi

e Portfoy saklama kuruluslari ve portféoy yonetim sirketleri; TEFAS'ta islem gormeyen serbest
fonlarin izahname tadillerinde, sistem kodlamasini sadece "hisse senedi yogun" unvanina
bakarak otomatik %0 stopaja cekmemeli; TEFAS islem durumu parametresini dogrulayarak

%17,5 tevkifat modulint devrede tutmalidir.

« izahname tadili 6ncesinde ihrac/iktisap edilmis katilma paylari ile tadil sonrasinda iktisap edilen
paylarin vergi takibinde FIFO (ilk giren ilk ¢ikar) yontemine gore iktisap tarihi ve o tarihte

gecerli oran eslestirmesini kontrol edin.

e Kurumlar Vergisi mukellefi olan tizel kisi yatirnmcilar icin GVK Gecici 67/5 ve KVK hukumleri
uyarinca serbest fon katilma pay! kazanclarinin kurum kazancina dahil edilme ve tevkif edilen
vergilerin mahsup sureclerini planlayin.

e Bireysel yatirnmcilara fon bilgilendirme formlarinda veya dagitim raporlarinda, fonun "hisse
senedi yogun" unvani tasimasina ragmen TEFAS disi serbest fon olmasi sebebiyle %17,5

stopaja tabi oldugu uyarisini acikca belirtin.

Yanlis Yorumlanabilecek Noktalar

Piyasadaki en yaygin yanilgi, bir yatinm fonunun unvaninda "Hisse Senedi Yogun Fon" ibaresi
bulunmasinin otomatik olarak stopaj oranini sifira (%0) indirecedi inancidir. Gelir Vergisi mevzuati
ve 11107 sayih CB Karari uyarinca; TEFAS'ta islem gormeyen serbest fonlar icin bu unvan
tek basina stopaj muafiyeti saglamamakta; genel serbest fon tevkifat rejimi olan %17,5 orani
aynen tatbik edilmektedir. Ayrica fonun sonradan unvan degistirmesi, eski paylarin gecmisteki

iktisap anindaki vergi rejimini degistirmemektedir.
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Sik Sorulan Sorular

Hisse senedi yogun olan serbest fonlarda stopaj neden sifir (%0) degildir?

Fon unvaninda "hisse senedi yogun" ibaresi bulunsa bile, fon TEFAS platformunda islem
gdrmeyen bir serbest fon ise 11107 sayili Cumhurbaskani Karari geregi stopaj orani %17,5 olarak

uygulanir.

izahname degisikliginden once alinan fon paylan icin hangi oran gecerlidir?

izahname tadiliyle hisse senedi yodun fona dénismeden énceki dénemde iktisap edilen paylar
icin donlsim hukidmleri gecmise yirlimez; payin satin alindigi tarihte serbest fonlar icin gecerli

olan oran (%10, %15 veya %17,5) esas alinir.

Resmi Kaynaklar

e Gelir idaresi Baskanli§i - TEFAS Platformunda islem Gérmeyen Hisse Senedi Yo§un Serbest Fon

Katilma Payi Kazanclarinda Tevkifat Orani Ozelgesi (Sayi: 39129)
e 193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu Gecici Madde 67
e 11107 Sayilh Cumhurbaskani Karari (Yururluk: 27/03/2026)

e 7566 Sayili Kanun (Yatirrm Fonlarinda Vergi Dizenlemeleri)
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